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Wedtug definicji zawartej w Karcie Sprawiedliwego Handlu', Sprawiedliwy Handel to ,odpowiedz
na niepowodzenie, jakie konwencjonalny handel ponosi w zakresie zapewnienia ludziom
w najbiedniejszych rejonach sSwiata trwatych $rodkéw utrzymania oraz zréwnowazonych
mozliwosci rozwoju”. Jako alternatywa dla tradycyjnego handlu miedzynarodowego rozwijat sie
on w trakcie ostatniej dekady, rowniez w ciggu ostatnich kilku lat, pomimo trwajgcego na Swiecie
kryzysu finansowego i gospodarczego.

Cho¢ w rozwoju Sprawiedliwego Handlu mozna zauwazy¢ tendencje wzrostowa, nie jest ona
jednolita. Wzrost moze by¢ rézny w zaleznosci od modelu dystrybucji oraz rodzaju produktu
(rekodzieta, produkty spozywcze, kosmetyki itp.). Dzieki ustaleniu aspektéw kluczowych dla
systemu Sprawiedliwego Handlu, organizacje zajmujace sie nim mogg pozwoli¢ sobie na
rewizje wiasnych modeléw marketingowych i projektéw. Stanowi to szanse na znalezienie
krétko- i dtugoterminowych rozwigzan, ktére pozwolg na udoskonalenie systemow certyfikacji2.

Za przyktad moga postuzy¢ dwie najwieksze na sSwiecie organizacje Sprawiedliwego Handlu:
Fairtrade International (FLO) oraz Swiatowa Organizacja Sprawiedliwego Handlu (World Fair
Trade Organization, WFTO). Pierwsza z nich, ktéra promuje poszczegodlne certyfikowane
produkty (gtéwnie w supermarketach oraz wéréd duzych sprzedawcéw detalicznych), odnotowata
wzrost catkowitej liczby producentow zaangazowanych w Sprawiedliwy Handel w latach 2011-
2012 (1149 producentéw, co stanowito wzrost o 16%) oraz okoto 20% wzrost w sprzedazy
konsumenckiej od 2011 roku®. Model WFTO z kolei posiada w ofercie bardzo réznorodne
produkty, ktérych tancuch produkcyjny opiera sie w catosci na zasadach Sprawiedliwego
Handlu. Jest to mozliwe dzieki wspdtpracy z organizacjami i przedsiebiorstwami zajmujacymi
sie wytacznie Sprawiedliwym Handlem. W swoim ostatnim raporcie rocznym WFTO wskazata,
ze kryzys finansowy ujawnit najwieksze problemy tradycyjnych tancuchoéw produkcyjnych, takie
jak relacja miedzy ceng surowcéw i sprawiedliwg zaptatg dla producentow, zmniejszenie sity
nabywczej konsumentéw Pétnocy oraz problemy z jakimi borykaja sie na rynku niektére* towary.

Niniejszy przewodnik jest skierowany do konsumentéw, dorostych i mitodziezy, ktérzy
pragng w sposob odpowiedzialny dokonywa¢ wyboréw konsumenckich oraz gospodarowac
swoimi finansami. Skupia sie on na wspodlnych elementach oraz naturalnej synergii miedzy
Sprawiedliwym Handlem a etycznym finansowaniem. Opisano w nim skutki tych powigzan, a
takze niektore narzedzia, z pomoca ktérych etyczne finansowanie moze pomdéc w dziataniach
na rzecz Sprawiedliwego Handlu.

1 Karta Zasad Sprawiedliwego Handlu Swiatowej Organizacji Sprawiedliwego Handlu i Fairtrade Labeling Organizations International (obecnie
Fairtrade International), 2009: www.wfto.com/index.php?option=com_docman&task=doc_download&gid=1732&&Itemid=1

2 Fair trade and the economic crisis, [2012]: www.befair.be/en/content/fair-trade-and-economic-crisis

3 Raport roczny 2012-2013 Fairtrade International ,Unlocking the Power”. Raport odnosi sie do ogdlnej liczby producentéw w ramach

Sprawiedliwego Handlu, w tym tez duzych dystrybutoréw detalicznych, ktérych liczba wzrosta od ubiegtego roku $rednio o 20% (w tym: Niemcy 33%,
Holandia 26%, Szwecja 28%, Szwajcaria 15% oraz Wielka Brytania 16%): www.fairtrade.net/fileadmin/user_upload/content/2009/resources/2012-13_
AnnualReport_Fairtradelntl_web.pdf

4 Dalvai Rudi, ,Introduction”, w: Raport roczny WFTO 2012: www.wfto.com/index.php?option=com_content&task=view&id=26&ltemid=109
[2012].
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1. Sprawiedliwy Handel a etyczne finansowanie: w jaki

sposob odpowiedzialne decyzje mogg wptywac na rynek

Historia Sprawiedliwego Handlu zaczeta sie stosunkowo niedawno. Jego korzenie siegajg
powojennego okresu lat 40. XX wieku, czaséw budowy nowego porzadku $wiata oraz poczatku
neokolonializmu. Wskutek zaistnienia nowych form wyzysku w handlu powstawaty organizacje
charytatywne. Staraly sie one dziata¢ na korzy$¢ spotecznosci w krajach tzw. Trzeciego
Swiata, kwestionujac niegodziwosci, jakich do$wiadczyly kraje rozwijajace sie z reki krajow
rozwinietych. Dzieki inicjatywie pewnych amerykanskich organizacji pozarzadowych zaczat
powstawac alternatywny model, opierajacy sie na idei, ze aby pomoc w zwalczaniu nieréwnosci
miedzy Pdtnocag a Potudniem nalezy zwiekszy¢ potencjat gospodarczy krajow Potudnia.

Idea wkrotce przeksztatcita sie w alternatywny model biznesu, ktéry skupiat sie na drobnych
producentach, jakosci zycia mieszkancéw matych spotecznosci oraz na dobrowolnych,
solidarnych dziataniach organizacji funkcjonujgcych w krajach Potnocy. Pod koniec lat 50. XX
wieku Sprawiedliwy Handel dotart z Ameryki az do Europy, a w szczegdlnosci do Holandii,
gdzie w 1969 roku powstat pierwszy Sklep Trzeciego Swiata, bedacy przodkiem dzisiejszych
Sklepéw Swiata. W latach 80. ruch Sprawiedliwego Handlu odkryt, Ze dziatania marketingowe
oraz system certyfikacji produktéw mogq stanowi¢ o jakosci i by¢ symbolem uznania jego
produktéw. Pierwszy certyfikat Sprawiedliwego Handlu powstat w 1988 roku w Holandii.
Marka odniosta sukces i w kolejnych latach stworzono pierwszy formalny system certyfikacji
produktéw, ktéry w duzym stopniu przyczynit sie do rozwoju systemu Sprawiedliwego Handlu
oraz do zaakcentowania roli fancucha dostaw oraz zawodow wykonywanych w jego obrebie®.

Powyzsza prezentacja rysu historycznego miata pokazac, w jaki sposob ruch Sprawiedliwego
Handlu stat sie taki, jakim jest obecnie. Majac na uwadze kluczowe zatozenia, aktoréw oraz
sieci powigzan Sprawiedliwego Handlu, w dalszej cze$¢ przewodnika sprébujemy doj$¢ do
tego czy i w jaki sposdb Sprawiedliwy Handel moze dzi$ znalez¢ silnego sprzymierzehca w
etycznych finansach. Omoéwimy w jaki sposéb te dwie idee mogg zosta¢ wykorzystane, aby
przyczyni¢ sie do budowania bardziej sprawiedliwego, zrbwnowazonego oraz kierujacego sie
solidarnoscig swiata.

W tym rozdziale postawimy nastepujace pytania:

1.1 Czym jest Sprawiedliwy Handel dzisiaj?
1.2 Czy Sprawiedliwy Handel jest dla producentéw narzedziem walki ze spekulacjg cenowg?
1.3 W jaki sposob etyczne finansowanie moze stac sie jego waznym sprzymierzencem?

1.1 Czym jest Sprawiedliwy Handel dzisiaj?

W 1998 roku najwieksze sieci Sprawiedliwego Handlu — FLO (Faitrade Labelling Organization,
obecnie: Fairtrade International), IFAT (International Federation for Alternative Trade, obecnie:
World Fair Trade Organization, Swiatowa Organizacja Sprawiedliwego Handlu), NEWS!
(The Network of European World Shops) oraz EFTA (European Fair Trade Association)
— powotaty do zycia FINE, ktorej nazwa pochodzi od pierwszych liter éwczesnych nazw
organizacji zatozycielskich. FINE jest platformg stuzacg do koordynaciji, wykorzystywang przez
te organizacje do pracy nad wspdlnymi strategiami majacymi na celu utatwienie drobnym
producentom dostepu do rynkéw zbytu oraz wypracowanie wspoélnych dziatan politycznych i
kulturalnych. FINE sformutowana nastepujaca definicje Sprawiedliwego Handlu:

5 Wigcej o historii Sprawiedliwego Handlu: ,Sixty Years of Fair Trade”, dostepne na stronie internetowej WFTO: www.wfto.com [dostep:
30.01.2014]
6 Zasady Sprawiedliwego Handlu: http://www.sprawiedliwyhandel.pl/web/guest/10-standardow-sprawiedliwego-handlu
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Sprawiedliwy Handel to partnerstwo handlowe, oparte na dialogu, przejrzystosci i
Szacunku, ktore dgzy do wiekszej rownosSci w handlu miedzynarodowym. Przyczynia sie
do zréwnowazonego rozwoju przez oferowanie lepszych warunkéw handlowych oraz
ochrone praw marginalizowanych producentow i pracownikdw najemnych, szczegdlnie
w krajach Potudnia. Organizacje Sprawiedliwego Handlu (wspomagane przez
konsumentow) sg aktywnie zaangazowane we wspieranie producentéw, podnoszenie
SwiadomoSci i kampanie na rzecz zmian zasad i praktyk konwencjonalnego handlu
miedzynarodowego’.

Co za tym idzie, Sprawiedliwy Handel jest:

* modelem gospodarczym bazujacym na wspotpracy i wspotuczestnictwie, zapewniajacym
sprawiedliwy i zréwnowazony tancuch dostaw (poczawszy od momentu wytworzenia towaru
az do dziatan marketingowych);

» ruchem dziatajagcym na rzecz odpowiedzialnej gospodarki solidarnosciowej, promujacej
aktywne zaangazowanie konsumentéw oraz oddolne systemy gospodarcze;

» Transparentnym podejsciem do tancucha dostaw, proponujacym etyczne podejscie na
kazdym jego etapie, co uwidacznia sie m.in. w praktykach organizacji Sprawiedliwego
Handlu, ktére upubliczniajg strukture swoich cen.

W tancuchu produkcyjnym Sprawiedliwego Handlu ludzie, przedsiebiorstwa i organizacje,
dziatajg razem, zjednoczone przez wspolne cele i wartosci.

Kim sa;

Producenci

S Lo Producenci to zazwyczaj mate i $rednie spotdzielnie pochodzace z krajow globalnego Potudnia

borykajacych sie z trudnosciami gospodarczymi, kitére stworzyly wiezy handlowe zgodne z
zasadami i wartosciami Sprawiedliwego Handlu. Aby méc rozpocza¢, a potem kontynuowac
produkcje (zakup technologii i surowcoéw, sprawiedliwe oraz godne wynagrodzenie dla
pracownikow), producenci potrzebujg kapitatu, a wiec nawigzania statych, stabilnych oraz
sprawiedliwych relacji gospodarczych.

Importerzy

Relacja handlowa tgczaca producentéw i importerow opiera sie na modelu dialogu, konsultacji
oraz wzajemnego uczestnictwa. Importerzy sg zobowigzani do wspierania producentéw przez:

+ dlugoterminowe umowy, bedace gwarancjg ciggtosci produkcji oraz zabezpieczeniem
dla zarobkoéw, ktére przeznacza sie na rzecz rozwoju produktu, dziatan biznesowe oraz
spotecznosci;

» oferowanie sprawiedliwych cen w zamian za produkty oraz rozbudowanych ofert kredytowych
na zamowienia;

* inne dziatania wchodzace w zakres kompetencji importeréw (miedzy innymi transport
produktéw oraz ich umiejscowienie w tancuchu produkcyjnym).

Sieci sprzedazy

Istniejg dwa kanaty dystrybucyjne, dzieki ktérym produkty Sprawiedliwego Handlu trafiajg na
potki sklepowe:

1. Tradycyjny (tancuch produkcyjny w 100% zgodny z zasadami Sprawiedliwego Handlu). Méwi

sie o nim wtedy, kiedy tancuch produkcyjny jest w catosci koordynowany przez organizacje i
przedsiebiorstwa dziatajgce wytgcznie w obrebie Sprawiedliwego Handlu.
Dla przyktadu Sklepy Swiata to sklepy zarzadzane zazwyczaj przez organizacje non-
profit, ktére sa utrzymywane w wiekszosci dzieki zaangazowaniu wolontariuszy. Obok
dziatan handlowych, Sklepy Swiata odgrywaja tez kluczowa role w dostarczaniu informadii,
podnoszeniu $wiadomosci oraz promowaniu dziatan, przez co sprawiajg, ze producenci i
ich spotecznosci sg blizej konsumentéw. Dziatania te odgrywajg istotng role w budowaniu
solidarnosci i promowaniu odpowiedzialnych dziatan konsumpcyjnych.

2. Dystrybucja produktow certyfikowanych. Tradycyjne sieci sprzedazy Sprawiedliwego Handlu

7 Definicja opracowana przez F.I.N.E. [2001]: www.fair-trade-hub.com/support-files/fair-trade-definition.pdf
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rozbudowujg sie w strone szerszego rynku sprzedazy detalicznej, czyli supermarketéw oraz
podobnych punktéw masowej dystrybucji, ktére sg zainteresowane wzbogaceniem swojej
oferty przez wprowadzenie do niej produktéw Sprawiedliwego Handlu (marki ponizej).

Oprécz tych dwaoch istotnych kanatéw dystrybucyjnych, produkty Sprawiedliwego Handlu sg
obecnie rozprowadzane na rézne inne sposoby, na przyktad w internecie, w restauracjach czy
w ramach ofert cateringu dla przedsiebiorstw.

Organizacje certyfikujace

Jednostki te sg odpowiedzialne za monitorowanie i weryfikacje producentéw oraz tancuchéw
dostaw pod katem ich zgodnosci z zasadami Sprawiedliwego Handlu.

Dzieki certyfikatom przyznawanym przez tego typu organizacje, konsumenci wiedza, ktére
produkty sg catkowicie zgodne z zasadami Sprawiedliwego Handlu. Organizacje certyfikujace
sg narzedziem utatwiajgcym rozbudowywanie sieci dystrybucyjnych poprzez proces kontroli
przedsiebiorstw pod katem zgodnosci z zasadami Sprawiedliwego Handlu.

Na poziomie miedzynarodowym istniejg dwie gtdwne organizacje zajmujace sie przyznawaniem
certyfikatow Sprawiedliwego Handlu®:

¢ Fairtrade International (dawniej Fairtrade Labelling Organisations). Certyfikat Fairtrade
poswiadcza, iz produkt (nie za$ firma czy organizacja) jest zgodny ze standardami
spotecznymi, gospodarczymi oraz zwigzanymi z ochrong srodowiska, ktére zostaty ustalone
przez te organizacje. Certyfikat jest wydawany przez niezalezng jednostke FLO-CERT®,Organ
ten zostat zatozony przez Fairtrade International, aby méc zagwarantowaé, ze dziatania
producentéw, handlowcéw oraz przetworcow sg zgodne z zasadami Sprawiedliwego
Handlu™.

«  WFTO (World Fair Trade Organization, Swiatowa Organizacja Sprawiedliwego Handlu). Fair
Trade Guarantee System' to system certyfikacji, ktéry umozliwia licencjonowanie wszystkich
dziatan, poczawszy od procesu przetwarzania / produkcji, az do sprzedazy. Certyfikat jest
przyznawany produktom, ktérych zgodnosci z kryteriami ustalonymi przez WFTO zostata
potwierdzona.

Ruch Sprawiedliwego Handlu od poczatku obrat sobie za cel zwiekszenie $wiadomosci
konsumentéw na temat problemoéw, ktérych przyczyna jest tradycyjny handel miedzynarodowy.
Sprzedaz produktéw w Sklepach Swiata stata sie drogg przekazu informaciji o produktach, a
takze producentach oraz warunkach, w jakich zyja.

W ten sposob elementy kulturowe i polityczne $cisle taczg sie z celami, jakie stawia sobie
Sprawiedliwy Handel. Na przestrzeni lat, dziatalno$¢ ruchu w dziedzinie upowszechniania
informacji oraz jego aktywnos$¢ polityczna staly sie coraz bardziej skuteczne. Istotnymi
elementami dla tych dziatan sg organizacje nalezace do sieci Sprawiedliwego Handlu,
zarowno te na szczeblu lokalnym jak i miedzynarodowym, a takze rzecznicy ruchu. Dzieki
nim miedzynarodowe i regionalne agencje rzadowe oraz instytucje docenity wkfad ruchu
Sprawiedliwego Handlu w przeciwdziatanie ubdstwu, promowanie zréwnowazonego rozwoju
oraz wzrost $wiadomosci konsumentéw na temat probleméw handlu.

W kolejnej czesci przedstawimy niektore narzedzia wykorzystywane przez Sprawiedliwy Handel
w celu promowania etycznych fancuchéw dostaw.

8 Inne certyfikaty to na przyktad: Equitable Ecocert — francuski certyfikat wykorzystywany do oznaczania produktéw pochodzacych z tradycyjnego
fancucha dostaw Sprawiedliwego Handlu wydawany przez Ecocert, gtéwna organizacje certyfikujaca we Francji; Fair for Life IMO — program certyfikacyjny
powstaty w 2006 r. w Szwajcarii dzigki Bio-Foundation i IMO (Institute for Marketecology), ktérego celem jest umozliwienie wszystkim wytwoércom i
operatorom korzystanie z zewnetrznego systemu certyfikacji Sprawiedliwego Handlu. Certyfikowane sg produkty rolne, kosmetyki, tekstylia, rekodzieto

i zabawki; Naturland Fair Certification, program certyfikacyjny stworzony w Niemczech przez Naturland — Association for Organic Agriculture. Obecnie
Naturland wydaje certyfikat — Naturland Fair Trade certification of product — przyznawany produktom oraz certyfikat zwany corporate Naturland Fair Trade
certification przyznawany przedsiebiorstwom oraz systemom produkcyjnym.

9 FLOCERT: www.flo-cert.net/flo-cert/158.html [dostep: 30.01.2014]

10 Fairtrade Standards sa kryteriami ustalonymi na poziomie migdzynarodowym, do ktérych musza sie dostosowac¢ wszyscy uczestnicy taricucha
wartosci (producenci, sprzedawcy, przetworcy). Do chwili obecnej Fairtrade International ustalit standardy dla 140 produktow: www.fairtrade.net/our-
standards.html [dostep: 30.01.2014]

1 Prezentacja dotyczaca WFTO Guarantee System: www.wfto.com/index.php?option=com_content&task=view&id=1944&Itemid=389 [dostep:
30.01.2014].
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1.2 Sprawiedliwy Handel: narzedzie walki ze spekulacja cenowa

Sprawiedliwy Handel jest instrumentem rynkowym majacym na celu rozwigzywanie problemow
» typowych dla tradycyjnych transakcji gospodarczych. Pragnie on chroni¢ producentéow

‘L przed wahaniami rynku oraz spekulacjg cen surowcéw', a takze zapewni¢ réwnomierng
“:‘ dystrybucje zyskow wzdtuz catego tancucha dostaw. Czesto sadzi sie, ze wzrost cen towarow
’ automatycznie prowadzi do wzrostu przychoddéw producentdw, co niestety nie zawsze jest

( prawda. Ci, ktérzy najbardziej korzystajg na wahaniach cen zazwyczaj nie sg bezposrednio
zwigzani z wytwarzaniem danego towaru. Przeciwnie, wzrost cen towaréw zywnosciowych
czesto jest przyczyng ubdstwa i gtodu wsrdéd spotecznosci producentéw, ktérych przychody
nie nadgzajg za wzrostem cen. Dzieje sie tak, poniewaz spotecznosci drobnych rolnikéw,
posiadajacych niewielkie ilosci ziemi uprawnej, zazwyczaj prowadzg uprawy monokulturowe.
Ich sita nabywcza wigze sie z mozliwosciami sprzedazy ptoddw rolnych, ktére w wiekszosci
przypadké w sg surowcem przetwarzanym przez kogos innego. Ceny dostarczanych przez
nich surowcow rosng wolniej niz ceny gotowych produktow, ktére dla wlasnego zaopatrzenia
nabywajg oni u lokalnych sprzedawcoéw.

Duze wahania cenowe uniemozliwiajg rolnikom zmiane gatunku upraw, gdyz wymagatoby to
posiadania srodkow finansowych na zakup nasion i potrzebnych narzedzi rolniczych. Wysokie
koszty zwigzane z tym dtugotrwatym procesem (od momentu podjecia decyzji o zmianie do
czasu zebrania plondw moga uptyna¢ miesigce a nawet lata) takze zmniejsza elastycznosc
finansowa. W tym czasie dziatania spekulacyjne mogg doprowadzi¢ do powstania i pekniecia
banki cenowej, przez co decyzja podjeta przez rolnikdw o zmianie produkcji moze okaza¢ sie
niestuszna. Z tego samego powodu wahania cen sprawiaja, ze zaciaganie kredytéw przez
drobnych rolnikéw jest szczegodlnie ryzykowne. Banki niechetnie udzielajg pozyczek drobnym
producentom.

W jaki sposéb Sprawiedliwy Handel pomaga chroni¢ drobnych przedsiebiorcéw przed nagtymi
zmianami na rynku, spekulacjg cen oraz kosztéw surowcow?

Odpowiedz brzmi: poprzez wprowadzenie porozumien cenowych uwzgledniajgcych
bezposrednie i posrednie koszty produkcji oraz stanowigcych gwarancje jakosci zycia
poszczegolnych osob, wspdlnot i catych spotecznosci.

Cena minimalna Fair Trade"® (Fair Trade / Faitrade Minimum Price, FMP) jest gwarantowana,
podstawowg ceng produktu, zabezpieczajgcg dostawce przed spadkiem ceny transakcyjnej,
wynikajacej z wahan ceny rynkowej. FMP ustalane sg z uwzglednieniem kraju pochodzenia,
rodzaju produktu i jego cech. Ceny sg publikowane (np. na fairtrade.net) i stanowig punkt
odniesienia przy transakcjach handlowych.

Sprawiedliwa cena (Fair Price) jest catkowitg ceng ptacong producentowi. Jest ona ustalana z
uwzglednieniem ceny minimalnej FT (nie moze by¢ od niej nizsza) oraz premii.

Premia na rzecz spotecznosci lokalnej (Fair Trade/ Fairtrade Premium, FP) jest to dodatkowa kwota ptacona producentom, oprécz
standardowej zaptaty za ich produkty. Premia moze by¢ wykorzystywana do rozwoju lokalnych spotecznosci (ustug, edukacii, opieki

zdrowotnej itp.) i budowy potencjatu ekonomicznego wytworcow.

1.3 W jaki sposob etyczne finansowanie moze sta¢ sie waznym
sprzymierzencem Sprawiedliwego Handlu?

Przyczyna trwajgcego obecnie kryzysu byta zmiana ukierunkowania inwestycji z rzeczywistych
débr na rynek instrumentéw finansowych. Zyski, ktére mogty by¢ zainwestowane w aktywa
produkcyjne, zostaty wykorzystane do napedzenia finansowych mechanizméw spekulacyjnych.
Innymi stowy, wszystko sprowadza sie do ,zarabiania na zarabianiu” na korzy$¢ niewielkiej
grupy osob oraz do wyzyskiwania zasobdw.

12 A. Baranes ,Scommettere sulla fame. Crisi finanziaria e speculazione su cibo e materie prime” [, Zaktad o gtéd. Kryzys finansowy a
spekulowanie cenami zywnosci i surowcow”], w: ,Capire la Finanza”, grudzien 2010: www.fcre.it

13 Patrz: Fair Trade Glossary, opracowany przez FLO i WFTO, 2011: www.wfto.com [dostep: 30.01.2014]. Patrz takze: Minimum Price and
Premium Information. Fairtrade International: www.fairtrade.net/price-and-premium-info.html [dostep: 30.01.2014]
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Powyzsza idea jest antytezg dla wszystkiego, co praktykuje sie w sektorze etycznego
finansowania [patrz Projekt PRICE — Przewodnik 1: Wprowadzenie do Etycznego Finansowania
i Odpowiedzialnych Inwestyciji] oraz co jest promowane przez ruch Sprawiedliwego Handlu.

€€ Wydaje sie, ze etyczne finansowanie to silny sprzymierzeniec Sprawiedliwego Handlu,
gdyz oba te ruchy w centrum gospodarki stawiajg cztowieka, a nie zysk. Oba uznajg tez
pienigqdz nie za cel sam w sobie, a za Srodek do osiggniecia celu, ktorym jest wspdlne
dobro, godnos¢ i sprawiedliwos$¢ spoteczna. 93

Wykorzystanie narzedzi finansowych do utatwienia uzyskiwanie kredytu jest strategig walki
z ubostwem i z czynnikami, ktére je determinujg. Mikrofinansowanie stanowi specyficzne
pole dziatalnosci etycznych finanséw, skupiajgce sie na zwalczaniu przeszkod dla uzyskania
kredytow przez osoby o niskim dochodzie. W obrebie mikrofinansowania wyréznia sie rézne
typy dziatan, poczawszy od mikrooszczedzania po mikroubezpieczenia. Przedsiewziecia te
majg na celu zagwarantowanie poreczenia kredytowego poprzez fakt posiadania przez rézne
osoby i instytucje finansowe udziatéw w mikrokredytach.

Temat ten zostanie omowiony szerzej w kolejnym rozdziale. Na poczgtek jednak nalezy
przyjrze¢ sie ,filarom” etycznego finansowania i Sprawiedliwego Handlu. Dzigki temu bedzie
mozna ustali¢ w jakich aspektach zasady i cele tych dwdch ruchéw sie pokrywajg i wzajemnie
uzupetniaja.

Aby dowiedzie¢ sie jakie zasady lezg u podstaw etycznego finansowania i Sprawiedliwego
Handlu oraz by ustali¢ ich punkty wspodlne, nalezy odnie$¢ sie do dwoch dokumentéw: Karty
Sprawiedliwego Handlu stworzonej przez Fairtrade International oraz WFTO w 2009 roku'
oraz do manifestu na rzecz etycznych finanséw (Manifesto for Ethical Finance) powstatego na
podstawie wioskiego wzorca z 1998 roku™.

Filary Sprawiedliwego Handlu i etycznego finansowania — wspdine wartosci i zasady

Sprawiedliwy Handel Etyczne finansowanie

Integracja

Dostep do wszystkich form kredytu jest uznawany
za prawo cztowieka. Etyczne finansowanie
nie dyskryminuje nikogo ze wzgledu na ptec¢,
pochodzenie, religie czy status finansowy.
Pod uwage brane sg poreczenia (zaréwno te
udzielane przez osoby prywatne jak i przez grupy
0sob), a takze inne podmioty gospodarcze.

Prowadzi dziatania majace na celu wprowadzenie
na rynek zmarginalizowanych i wykluczonych
producentéw, z poszanowaniem dla ich kultury i
tradycji.

Pod uwage brane sa poreczenia (zaréwno te udzielane przez osoby prywatne jak i przez
grupy osob), a takze inne podmioty gospodarcze.

Probuje stworzy¢ sprawiedliwe i zrownowazone
relacje handlowe poprzez promowanie ochrony
Srodowiska, zrownowazonego zarzgdzania zasobami
naturalnymi oraz polityke cenowag ustalang na
podstawie wskaznikow rozwoju spotecznego i
gospodarczego, wykraczajac w ten sposéb poza
wymiar czysto gospodarczy.

Uwaza efektywnos$¢ za czes¢ sktadowg etycznej
odpowiedzialnosci. Etyczne finansowanie nie
funkcjonuje na zasadzie organizacji charytatywnej, a
wspiera dziatania na rzecz spoteczenstwa w obrebie
zarzadzania aktywami oraz inwestyciji.

Uznaje gromadzenie débr materialnych opierajace
sie wylacznie na posiadaniu i wymianie pieniedzy

Promuje godne warunki pracy, wolnos¢ zrzeszania . :
za bezprawne. Stopa oprocentowania stanowi

sie, poszanowanie dla uméw zbiorowych, dbatosé
o uregulowanie kwestii umow o prace, integracje i
ochrone osob zagrozonych wykluczeniem.

miare skutecznego wykorzystania oszczednosci,
wspotczynnik odzwierciedlajgcy stosunek miedzy
skutecznoscig a uzytecznosciag spoteczng
finansowanych projektow.

Dba o zréwnowazony srodowiskowo rozwoj:
wszystkie jednostki bedace czescig tancucha
dostaw Sprawiedliwego Handlu wspotpracuja w celu
ochrony srodowiska naturalnego i zréwnowazonego
wykorzystania zasobéw naturalnych.

Uznaje odpowiedzialnos¢ spoteczng i Srodowiskowg
za wskazniki istotne dla inwestycji.

14 Patrz przypis 1
15 Petny tekst manifestu dostepny na stronie: www.finansol.it/?page_id=5
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Poreczenie to
zabezpieczenie
finansowe zapewnione
przez osoby trzecie

— organy prywatne
badz publiczne — w
umowie mikrokredytu,
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kredytodawce. Stanowi
ono zabezpieczenie na
wypadek, gdyby osoba
zaciggajaca pozyczke
nie byta w stanie jej
spfacic.




Sprawiedliwy Handel Etyczne finansowanie

Rozpowszechnianie informa wspoétuczestnictwo

Dziata na rzecz budowania potencjatu i pozycji
producentéw: Sprawiedliwy Handel promuje
rozwdj umiejetnosci technicznych i kierowniczych

producentéw tak, by mogli wykorzystywaé¢ swojg site

przetargowa na rynku dla dobra wspdlnoty.

Promuje budowanie swiadomosci i wsparcia Zaktada, ze nalezy promowac powszechne
klientéw: sprawiedliwos$¢ spoteczna oraz szansa na uczestnictwo w podejmowaniu decyzji przez firme
zmiany s dziedzinami wspolnymi dla producentow i nie tylko w odniesieniu do jej udziatowcow, ale takze

konsumentow. Dziatania majace na celu podnoszenie do pracownikéw i oszczedzajgcych / inwestorow.
Swiadomosci oraz budowanie wsparcia sg konieczne W ramach etycznego finansowania preferuje sie
dla zmiany zasad handlu miedzynarodowego oraz pewne sposoby lokowania funduszy oraz popiera
dla stworzenia sprawiedliwego i zréwnowazonego demokratyczne mechanizmy wspétuczestnictwa w
systemu handlu $wiatowego. procesie podejmowania decyzji.

Promuje skuteczne partnerstwo w biznesie w
relacjach z producentami oparte na obustronnym Wymaga petnego i konsekwentnego stosowania sie.
zaufaniu, takie jak na przyktad umowa spoteczna.

Przejrzystos¢

Monitorowanie i ewaluacja uznawane sg za kwestie
podstawowe: weryfikacja zgodnosci tancuchow
dostaw ze stosownymi zasadami oraz ich wptyw
na gospodarke i spoteczenstwo sg kluczowe dla
wzmocnienia relacji zaufania oraz przejrzystosci w
obrebie Sprawiedliwego Handlu.

Zapewnia przejrzystosé: oszczedzajacy i inwestorzy
majg prawo wiedzie¢ o procesach zachodzacych w
instytucjach finansowych, decyzjach inwestycyjnych

oraz sposobie, w jaki wykorzystywane sg ich
pienigdze.

Informacje zawarte w powyzszej tabeli wskazuja, ze istnieje wiele zasad i wartosci wspdinych
dla etycznego finansowania i Sprawiedliwego Handlu. Sg nimi: uznanie dostepnosci kredytéw
za warunek konieczny do tworzenia miejsc pracy; uznanie efektywnosci, przejrzystosci i
odpowiedzialnosci za podstawowe wymagania, jakie nalezy stawia¢ w przypadku wszystkich
dziatan finansowych, handlowych oraz gospodarczych, a takze wszystkich relacji z inwestorami,
konsumentami oraz partnerami biznesowymi.

Innym wspolnym aspektem jest aktywne uczestnictwo udziatowcéw, pracownikow,
oszczedzajacych / konsumentéw w procesie podejmowania decyzji przez firme. Odbywa
sie to poprzez zapewnienie dostepu do informacji, bezposrednie spotkania oraz obecnosé
pracownikow i klientdw w zyciu gospodarczym danej organizaciji (tyczy sie to zaréwno instytuciji
etycznych finanséw jak i stowarzyszen / spoétdzielni Sprawiedliwego Handlu). Wprowadzanie
w zycie tego demokratycznego modelu jest konieczne w dazeniu do uzytecznosci spotecznej i
sprawiedliwosci.

Co wiecej, komunikacja, podnoszenie swiadomosci oraz dziatalno$¢ edukacyjna sg istotnymi
aspektami zaréwno dla etycznego finansowania jak i dla Sprawiedliwego Handlu.

PowiedzieliSmy juz nieco na temat Sprawiedliwego Handlu. Przedstawilismy tez te wartosci
i zasady, ktére faczg go z dziedzing etycznego finansowania, co pozwala mozna uznac oba
ruchy za potencjalnych sprzymierzencéw. W kolejnym rozdziale przyjrzymy sie instrumentom,
za pomocg ktérych etyczne finansowanie wspiera dziatania na rynku Sprawiedliwego Handlu w
celu utatwienia producentom (a takze innym podmiotom fancucha dostaw) dostepu do kredytow.
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2. Narzedzia etycznego finansowania w stuzbie Sprawiedliwego Handlu

Sukces kazdej ztozonej strategii walki z ubdstwem zalezy od zdolnosci ludzi do poprawy
wiasnej sytuacji z myslg o sobie i o przysztych pokoleniach®. Jest to mozliwe jedynie wtedy,
gdy wolnos$¢ wyboru i mozliwos¢ realizacji zyciowych celdw sg sprawg oczywista.

Niestety, dzisiejszy system finansowy nie utatwia préb wyjscia z ubdstwa, chyba Ze stojg za
nimi wiarygodni poreczyciele. W taki sposdb odmawia sie udzielania kredytéw tym, ktorzy
ich potrzebujg. Drobnym producentom trudno uzyskac¢ kredyt w tradycyjnym banku, ktory
uznaje, ze inwestowanie w niezamoznych producentéw pierwotnych jest wysoce ryzykowne.
Tradycyjne banki niechetnie udzielajg producentom i ich firmom kredytéw, gdyz uznajg
ich za niekwalifikujgcych sie do korzystania z ustug bankowych. Pogtebia to wykluczenie i
marginalizacje oraz trwatg biede wsrod wytworcow i producentéw, ktdrzy nie moga wykorzystaé
swego potencjatu gospodarczego, gdyz nie posiadajg wystarczajacych srodkéw finansowych
by méc wspotzawodniczy¢ na tradycyjnym rynku gospodarczym.

Sprawiedliwy Handel wykorzystuje prefinansowanie jako narzedzie do walki z problemami
zwigzanymi z dostepem do srodkéw finansowych koniecznych do produkcji. Prefinansowanie
gwarantuje wyptacanie producentom 50% catosci ustalonej ceny juz w momencie sktadania
zamoéwienia. Mechanizm ten pozwala wytwércom na zapewnienie srodkéw na produkcje
bez koniecznosci uciekania sie do wysoko oprocentowanych kredytow oraz na rozpoczecie
procesu produkcji w oparciu o bezpieczne umowy handlowe. Prefinansowanie pozwala takze
na pozyskanie funduszy od etycznych bankéw, spétdzielni i konsorcjow etycznych finanséw
oraz spotdzielni zajmujacych sie mikrokredytami [patrz Projekt PRICE — Przewodnik 1:
Wprowadzenie do Etycznego Finansowania i Odpowiedzialnych Inwestycji].

Sklepy Swiata we Wioszech i gromadzenie oszczednosci

Sklepy Swiata (World Shops) sa pierwsza i najbardziej zintegrowana siecia tancuchu dostaw Sprawiedliwego Handlu. Sklepy $wiata

to nie tylko miejsce sprzedazy produktéw Sprawiedliwego Handlu, ale takze przestrzen dajgca mozliwosci rozwoju i bedaca zrédtem
informacji. Sa megafonem, przez ktéry przemawiaja i dzielg sie swym doswiadczeniem producenci z krajow Potudnia. Sg to organizacje
komercyjne, ktdre kierujg sie czesto niekomercyjnymi zatozeniami oraz etykg solidarnosci. We Wioszech, aby méc sprosta¢ prawnym
wymogom ekonomicznym i kulturowym, Sklepy Swiata przyjety réwnoczesnie forme spétdzielni i organizaciji wolontariackiej. W
niektorych Sklepach Swiata we Wioszech istnieje mozliwo$é gromadzenia oszczednosci poprzez ksiazeczki oszczednosciowe, co
pozwala ich posiadaczom na oszczedzanie jak i doptacanie do pieniedzy zainwestowanych przez cztonkéw spoétdzielni. Zebrane w ten
sposéb srodki przeznaczane sg na prefinansowanie drobnych producentéw oraz na inne cele komercyjne. Mechanizm ten funkcjonuje
zwlaszcza w Sklepach Swiata Altromercato Consortium, ktére w ciggu lat opracowaly system solidarnosciowego finansowania oraz
prowadzenia kampanii informacyjnych na ten temat'”.

Claro Fair Trade

Claro Fair Trade'® jest gtéwnym importerem produktéw Sprawiedliwego Handlu w Szwaijcarii i posiada wtasng sie¢ Sklepéw Swiata.
Stworzyt tez wtasng marke, Claro Fair Trade, wspierang przez firme Claro Fair Trade Ltd, ktéra jest organizacjg gromadzaca Srodki
finansowe majgace pomdc zaspokoi¢ potrzeby kredytowe producentéw w krajach Potudnia. Firma funkcjonuje dzieki:

1. darowiznom przekazywanym na Producer Promotion Fund, ktéry wykorzystuje zasoby finansowe do inwestowania w poprawienie
jakos$ci produktéw oraz wprowadzanie innowacji w procesie wytworczym;

2. udziatom Claro, ktére majg poméc w gromadzeniu kapitatu spotecznego. Udziatowcy Claro stajg sie cztonkami Claro Fair Trade.
Udzialy sg sprzedawane poza gietdg papierow wartosciowych i obecnie sg w posiadaniu okoto 2000 udziatowcéw — os6b prywatnych
i instytucji (z czego ponad potowa to prywatni posiadacze niewielkiej liczby udziatéw) — w tym organizacji humanitarnych oraz
Sklepéw Swiata sieci Claro Fair Trade. Claro Fair Trade Ltd oferuje takze refinansowanie pozyczek dla producentéw z krajow
Potudnia.

16 A. Baranes, R. Milano, ,Guida per i Risparmiatori, come investire per lo sviluppo nei paesi del Sud del Mondo”, 2009, p.16. Publikacja
stworzona w ramach projektu UE ,Save for Good: mobilising European actors to build global inclusive financial sectors in developing countries” ONG/
ED/2007/135-827. Ref. 106, finansowanego przez Wspolnote Europejska. Opublikowana w 2009 r. i dostepna na stronie RITMI. Patrz: www.microfinanza-
italia.org/saveforgood/Guida_Risparmiatori.pdf

17 Narzedzie edukacyjne ,Finanza Etica e Solidale” opracowane przez Fondazione Culturale Responsabilita Etica i CTM Altromercato. Publikacja
stworzona w ramach projektu UE,Save for Good: mobilising European actors to build global inclusive financial sectors in developing countries” ONG/
ED/2007/135-827. Ref. 106: www.microfinanza-italia.org/saveforgood/educational_tool_kit/capitolo2/progetti.htm

18 Claro Fair Trade: corporate.claro.ch/Company.8+M5d637b1e38d.0.html (dostgp: 30.01.2014).
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W niektérych przypadkach, Sklepy Swiata moga korzystaé ze specjalnych ustug $wiadczonych
przez spotdzielnie etycznego finansowania. Warunkiem jest bycie cztonkiem tej spotdzielni.
Dla przyktadu w Hiszpanii, Coop 57'° zbiera fundusze i finansuje swoich cztonkéw, gtéwnie
zwigzki zawodowe, a takze niektore Sklepy Swiata (Afoca, Alternative 3, Idea scas, La Ceiba
soc.coop.med, Mundo imaginado, Transformando sca, Xarxa de Consum Solidari), ktérym
udziela pozyczek o nizszym oprocentowaniu. W podobny sposéb funkcjonujg we Wioszech
MAGi (Samorzadne spotdzielnie finansowe).

Banki etyczne i konsorcja finansowe w Europie utworzyty konta, dzieki ktérym inwestorzy
moga wspiera¢ sektor Sprawiedliwego Handlu i budowa¢ trwate partnerskie relacje handlowe
z drobnymi producentami, eksporterami i konsumentami dziatajgcymi w sieci Sprawiedliwego
Handlu.

Przyjrzyjmy sie mozliwosciom w zakresie:

2.1 oszczedzania
2.2 inwestycji

2.1 Oszczedzanie

Decydujac sie, by etyczny bank zarzadzat Twoimi oszczednosciami, czynisz pierwszy krok do
odpowiedzialnego i trwatego wykorzystania zasoboéw finansowych oraz pomagasz wspiera¢
sektor Sprawiedliwego Handlu. Niektére z bankdéw etycznych uzgodnity z fundacjami i
organizacjami non-profit, ze beda przekazywaty fundusze na rzecz sektora Sprawiedliwego
Handlu. Banki te oferujg swoim klientom produkty dedykowane, takie jak na przyktad karty
kredytowe typu affinity. Pewien procent z kazdej transakcji dokonanej za pomocg tego typu
karty jest przeznaczany przez bank na rzecz projektu Fair Trade badz funduszu na rzecz
instrumentéw mikrofinansowania, takich jak fundusze gwarancyjne. W ten sposéb mozna
przeznaczy¢ czes¢ badz catos¢ odsetek zgromadzonych na swoim koncie na rzecz inicjatyw
Sprawiedliwego Handlu.

Konta oszczednosciowe

Angielski oddziat banku Triodos oferuje swoim klientom konto oszczednosciowe Triodos
Charity Saver Account. Funkcjonuje ono w ten sposob, ze bank przeznacza 0,25% $redniego
bilansu rocznego konta oszczednosciowego na Fairtrade Foundation.

Livret Solidaire Association (Stowarzyszenie ,Solidarnosciowa Ksigzeczka
Oszczednosciowa”)

Od 2009 roku francuska Federacja Stowarzyszen i Sklepéw Swiata Artisans du Monde?,
stata sie — dzieki porozumieniu z Credit COOPERATIF — beneficjentem Livret Solidaire
Association (Stowarzyszenie ,Solidarnosciowa Ksigzeczka Oszczednosciowa”). Ksigzeczka
oszczednosciowa jest certyfikowanym produktem finansowym skierowanym do os6b prawnych
(stowarzyszen, przedsiebiorstw itp.) w celu wspierania Sprawiedliwego Handlu oraz dziatan
Federacji poprzez przekazywanie czesci (25%, 50%, 75% lub 100%) nagromadzonych co roku
odsetek. Wedtug zasad obowigzujgcych organizacje non-profit we Francji stopa opodatkowania
takich odsetek jest nizsza.

Karta kredytowa

Karta kredytowa typu affinity moze by¢ powigzana z organizacjg non-profit, projektem
rozwojowym Sprawiedliwego Handlu lub funduszem mikrofinanséw. Za pomoca tego narzedzia,
bank ptaci odsetki za kazdg transakcje dokonang za pomoca karty kredytowe;.

Altromercato Credit Card. Uzywajac tej karty, klienci upowazniajg Customers Banca Etica
do przeznaczenia 0,1% catkowitej wartosci wszystkich przeprowadzonych transakcji na rzecz
organizacji Altromercato oraz projektow Sprawiedliwego Handlu.

Kolejnym narzedziem jest certyfikat depozytowy (Certificate of Deposit). W tym przypadku, na
zyczenie klienta zarobione odsetki sg przenoszone na konto depozytowe. Zgromadzone na nim

19 Coop57 Servicios Financieros Eticos y Solidarios -  http://www.coop57.coop/
20 Artisans du Monde (Artyéci Swiata) to francuski importer Fair Trade z siedziba w Paryzu — sie¢ 170 stowarzyszen oraz Sklepow Swiata: www.
artisansdumonde.org/epargne-solidaire.html
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srodki moga by¢ przeznaczone na wybrany projekt Sprawiedliwego Handlu lub wykorzystywane
jako zabezpieczenie kredytowe na biezace dziatania (import, przedptaty, operacje finansowe)
prowadzone przez konsorcjum, z ktérym dany certyfikat depozytowy jest powigzany. Odsetki
sg przetrzymywane w depozycie przez wybrany czas (zazwyczaj od 12 do 36 miesiecy) az
do momentu, kiedy odpowiednio narosng. Wtedy to bank informuje o tym posiadacza, oraz
wysyta zapytanie, czy pragnie on przedtuzy¢ konto czy tez wyptaci¢ zgromadzone fundusze.
Certyfikat depozytowy uniemozliwia wczesniejszg wyptate srodkéw. Certyfikat mozna uznac za
dlugoterminowe narzedzie inwestycyjne.

Oto kilka przyktadéw:

Certyfikat depozytowy Fairtrade Italia — Banca Etica (Wtochy): Produkt ten jest
zarezerwowany dla klientéw posiadajacych konto w Banca Etica i ma okreslony czas wykupu.
Klient podpisujacy certyfikat — na czas 12, 24 lub 36 miesiecy — decyduje sie na przekazanie
zgromadzonych pod koniec roku odsetek na rzecz Fairtrade Italia celem wsparcia projektow
Sprawiedliwego Handlu realizowanych przez konsorcjum.

Certyfikat depozytowy CTM Altromercato — Banca Etica (Wtochy): podpisujgc ten certyfikat
depozytowy, ktorego termin zapadalnosci wynosi 12 badz 36 miesiecy, klient przekazuje
roczne odsetki na konto depozytowe CTM Altromercato, wspierajagc w ten sposoéb projekty
Sprawiedliwego Handlu. W przypadku certyfikatu zaktadanego na 24 miesigce, odsetki nie sg
przekazywane na projekty Sprawiedliwego Handlu. Klient ma natomiast mozliwos¢é wykorzystania
ich w celu udzielenia pozyczki, ktéra wesprze dziatania CTM promujgce korzystne warunki
kredytowe dla zwyktych dziatan importowych oraz przedptat.

Certyfikat depozytowy w banku Triodos?' (Hiszpania): posiadacze konta w banku Triodos
majg mozliwos¢ otwarcia certyfikatu depozytowego na 6, 12 lub 18 miesiecy lub tez na 2 lub 5
lat. Stopa oprocentowania zalezy od dtugosci depozytu. Réwniez w tym przypadku klienci mogg
zdecydowac sie na oddanie czesci odsetek skumulowanych w ciggu roku na rzecz organizacji
non-profit powigzanej z Triodos Foundation.

2.2 Produkty inwestycyjne

Wiele bankéw etycznych oraz innych etycznych operatoréw finansowych gromadzi fundusze na
cele Sprawiedliwego Handlu i inwestuje je w mate oraz $rednie przedsiebiorstwa, spétdzielnie
producentéw, a takze organizacje zajmujgce sie mikrofinansami dziatajgce na terenie krajow
globalnego Potudnia.

Merkur Development Loans Ltd? jest firma zatozong w 2009 roku dzieki wspdtpracy miedzy
Danish Merkur Cooperative Bank oraz Danish State Industrialisation Fund for Developing
Countries (IFU). Specjalizuje sie we wspieraniu panstwowych przedsiebiorstw, ktére pragnag
inwestowaé w rynki wschodzace. Srednia kwota pozyczki waha sie miedzy 200 a 400 tys. €.
Wysokos$¢ odsetek ustalana jest indywidualnie, zazwyczaj na podstawie dtugosci sptaty pozyczki
i wynosi 8-16%. Merkur Development Loans Ltd. inwestuje i udziela pozyczek drobnym i Srednim
przedsiebiorstwom oraz spoétdzielniom z krajow rozwijajgcych sie, ktore stosujg zrownowazone
metody produkcji oraz posiadajg certyfikat (lub przechodzag proces certyfikacyjny) jednej z
nastepujacych marek lub organizacji: WFTO (Swiatowa Organizacja Sprawiedliwego Handlu),
FLO (Fairtrade International), FSC (Forest Stewardship Council — zrbwnowazona gospodarka
lesna), IFOAM (rolnictwo ekologiczne) lub Demeter (rolnictwo biodynamiczne). Pozyczki sg
przeznaczane na rozwoj firmy bgdz zakup produktéw zwigzanych z technologig, transportem lub
magazynowaniem produktoéw. Moga by¢ tez potraktowane jako kapitat obrotowy i wykorzystane
na ostatnich etapach procesu certyfikacji w celu wprowadzenia strategii zwigzanych z energig
odnawialng.

Charakterystyka najpopularniejszych instrumentéw wykorzystywanych w dziedzinie etycznych
finansow:

Obligacje to forma lokaty terminowej, ktéra ma na celu gromadzenie oszczednosci dla
pozyskania zasoboéw finansowych koniecznych do finansowania $rednio- i dtugoterminowych

21 Dokument zawierajgcy informacje nt certyfikatow depozytowych banku Triodos: www.triodos.es/media/40764/fip-depositos.pdf
22 Credit for Sustainable Trade Merkur Development Loans, Cuaderno - http://www.merkurdevelopmentloans.dk/file/40/pdf
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Obligacje sg

to tytuty diuzne
emitowane przez
firmy oraz jednostki
publiczne, ktdre

po uptywie danego
czasu gwarantujg ich
posiadaczom wypfate
réwnowarto$ci ich
warto$ci powigkszong,
o0 odpowiedni procent
obliczany na podstawie
zainwestowanej kwoty.

projektdw. Narzedzie to jest powszechnie wykorzystywane do finansowania Sprawiedliwego
Handlu. Mozliwos$¢ pozyskania srodkéw kredytowych za pomoca obligaciji jest skierowana do
dwéch grup: instytucji zajmujacych sie mikrofinansami, ktére — jesli majg lepszy dostep do
zasobow finansowych — sg w stanie zwiekszy¢ zasieg swej dziatalnosci, oraz bezposrednio do
stowarzyszen i spotdzielni producentow, ktére dzieki pozyczkom moga inwestowaé w sprzet
wykorzystywany w procesie produkcyjnym.

Obligacje emitowane przez Cresud SpA (Wiochy)?: To system zbierania oszczednosci
za pomocg emisji obligacji. Dzieki temu instytucje i stowarzyszenia producentéw zajmujace
sie mikrofinansami, spotdzielnie, sieci Sprawiedliwego Handlu oraz organizacje pozarzadowe
w Ameryce tacinskiej, Afryce i Azji moga zacigga¢ zobowigzania w celu rozwoju portfolio
pozyczkowego dla zwiekszenia liczby klientow. Kwota pozyczki waha sie od 50 do 250
tys. €, jest udzielana na okres 48 miesigecy z oprocentowaniem 9%. Warunki pozyczki sg
zatwierdzone po bezposrednich negocjacjach i uzgodnieniu dodatkowych zabezpieczen
finansowych?.

Inwestorzy instytucjonalni czesto oferujg dziatania typu private equity i taczg je z operacjami
przejmowania kapitatu spotek poprzez wykup udziatéw lub inwestowanie nowego kapitatu
i emisje nowych udziatéw. Tego typu aktywami zarzadzajg fundusze private equity (Private
Equity Funds, PEF), ktére sg rodzajem diugoterminowych inwestycji rozgrywajacych sie poza
gietda papierow wartosciowych.

Istniejg rézne rodzaje PEF. Niektére z nich specjalizujg sie w inwestowaniu w projekty
poczatkowe (zalgzkowe) — sg one przeznaczone dla istniejacych juz firm, ktére charakteryzujg
sie ujemnym przeptywem pienieznym i duzym potencjatem rozwoju (potrzebujg srodkéw na
wprowadzenie nowych produktéw lub na rozwdj rynku). Istniejg takze fundusze inwestujgce w
szybko rozwijajace sie firmy, ktérych przeptyw gotéwkowy jest dodatni, potrzebujace wsparcia
finansowego na rozwijanie rynku zbytu. Fundusze zarzadzajg takze udziatami menedzerow
firm.

Private equity jest bardzo waznym narzedziem w inwestowaniu diugoterminowym, ktére
odpowiada na potrzeby Sprawiedliwego Handlu by wypracowac¢ ,cierpliwy” kapitat (bedacy
logicznym przeciwienstwem strategii ,hit and run” w finansowaniu spekulacyjnym). Dziatania
private equity majg na celu wzmocnienie kapitatu instytucji i spétdzielni zajmujacych sie
mikrofinansami w krajach globalnego Potudnia. Przeprowadzane sg poprzez partycypacje w
kapitale udziatowym, funduszach poczatkowych oraz inwestycjach na rzecz renowacji i rozwoju
firm.

Oikocredit? (Holandia). Dzieki sieci agencji regionalnych w Azji, Afryce, Ameryce Lacinskiej
i Europie Wschodniej, Oikocredit oferuje dwa narzedzia finansowe wspierajace rozwoj na
trzech polach: mikrofinanséw, Sprawiedliwego Handlu oraz rolnictwa. Dla swoich partnerow:
spotdzielni, instytucji finansowych a takze matych i $rednich przedsiebiorstw, Oikocredit
proponuje krétko- i Srednioterminowe pozyczki z elastyczng umowg kredytowa, a takze
$rednio- i dtugoterminowe finansowanie za posrednictwem inwestycji kapitatowych?®, w
ktérych ma miejsce podziat dtugoterminowego ryzyka. W wiekszosci przypadkéw Oikocredit
inwestuje 10-25% kapitatu udziatowego partneréw, co wystarcza, by mie¢ wptyw na firme, w
ktorg sie inwestuje.

W krajach, w ktérych nie ma agencji regionalnych?’, mozna dokonywac¢ inwestycji za
posrednictwem Oikocredit International Share Foundation. W tym przypadku nie oferuje
sie zakupu udziatdow (zyskanie statusu cztonka), a wydanie certyfikatow depozytowych
udziatéw Oikocredit. Wedtug danych zawartych w raporcie Oikocredit wydanym we wrzes$niu

23 Cresud SpA jest wioskim przedsigbiorstwem oferujgcym dostep do zasobow finansowych dla organizacji zajmujacych sie mikrokredytami,
producentéw i sieci Sprawiedliwego Handlu oraz trwatych spotdzielni, stowarzyszen oraz organizacji pozarzadowych w Ameryce tacinskiej, Afryce oraz
Azji. Wigcej informacji na stronie internetowej: www.cresud.it

24 Poreczenia kredytow sg negocjowane z klientami, a porgczenia wtasnosci, dostep do miedzynarodowych funduszy gwarancyjnych (50%),
pokrycie lokalnych systeméw bankowych (50%) sg konieczne. Fundusze gwarancyjne gromadza $rodki na poreczenia/ gwarancje dla pozyczkodawcow,
by mogli skorzysta¢ ze specjalnych warunkéw przy udzielaniu pozyczek. Z punktu widzenia mikrofinanséw jest to bardzo istotne narzedzie, ktére
pozwala zwiekszy¢ dostepnos¢ kredytéw. W badaniu przeprowadzonym przez S. Grillo w ramach projektu PRICE, ,Fair Trade and Ethical Finance:

the Possible Synergy”, autor méwi o funduszu gwarancyjnym stworzonym w 1999 r. przez holenderskg organizacje pozarzadowa ICCO, oferujaca
firmom potrzebujacych kredytu na czes¢ inwestycji gwarancje na dzielenie strat w przypadku kredytéw. Fundusze gwarancyjne sg takze, patrzac przez
pryzmat kapitatu, gtbwnym motorem mikrokredytow. Pomagajq takze w tworzeniu zwigzkéw opartych na zaufaniu i pewnosci. Fundusz stworzony przez
ICCO wspotpracuje z lokalnymi bankami oraz inwestorami spotecznymi, takimi jak Triodos Sustainable Trade Fund oraz Oikocredit, pozwalajac na
zagwarantowanie czesciowego zabezpieczenia finansowego.

25 Oikocredit International, holenderska spotdzielnia non-profit powstata w 1975 r. Pomyst na jej zatozenie zrodzit si¢ w trakcie trwania sesji
Swiatowej Rady Kosciotow (1968) w celu zapewnienia wsparcia finansowego dla 0séb w trudnej sytuacji finansowej, ktérzy nie majg szansy na uzyskanie
kredytu w banku komercyjnym. Obecnie jest jedng z najwiekszych prywatnych organizacji zajmujacych sie finansowaniem w sektorze finansowania
rozwoju, dziatajaca w 70 krajach, posiadajaca 38 przedstawicieli regionalnych oraz sie¢ lokalnych partneréw: www.oikocredit.coop

26 Inwestycje, zespot, kryteria oraz portfolio Oikocredit Equity: http://www.oikocredit.coop/equity-investments

27 Biura regionalne Oikocredit w Europie, USA i innych krajach: www.oikocredit.coop/select-your-country
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2013, catkowita warto$¢ jego aktywow wyniosta 763 min € (30.06.2013), a catos¢ kapitatu
obrotowego 56 min €. Obecnie Oikocredit ma 849 partneréw i 48 000 inwestorow?.

Wréémy do kwestii etycznego finansowania i przyjrzyjmy sie blizej instrumentom finansowym, by

moéc przedstawi¢ inwestowanie odpowiedzialne spotecznie oraz inwestowanie zaangazowane | € |
spotecznie — dwie strategie inwestycyjne szczegdlnie wykorzystywane jako dzwignia rozwoju
Sprawiedliwego Handlu.

Udzielanie pozyczek i inwestowanie (on-line) w Sprawiedliwy Handel

Shared Interest jest spétdzielnig kredytowg powstatg w latach 90. XX wieku w Wielkiej Brytanii. Udziela ona kredytéw i Swiadczy ustugi
finansowe dla producentéw, importeréw i eksporterow produktéw Sprawiedliwego Handlu.

Shared Interest?® gromadzi kapitat od inwestoréw z Wielkiej Brytanii i wykorzystuje go, by zapewnié¢ kapitat obrotowy tym producentom i
innym podmiotom zaangazowanym w fancuch dostaw Sprawiedliwego Handlu, ktérzy w normalnych warunkach nie mieliby mozliwosci
zaciagniecia pozyczki w banku. Ma na celu zapewni¢ dlugotrwate inwestowanie w procesy zwigzane z produkcjg i sprzedaza, poczawszy
od zasiewu, zbioréw, przetwarzania, konczac na zakupie i eksporcie. Inwestorzy sg informowani o rodzaju inwestycji oraz o ryzyku
poniesienia straty lub uzyskania niskich zyskéw finansowych zwigzanym z charakterystykg gospodarek wschodzacych, jakimi sg na
przyktad wahania cen i kosztéw produkciji.

Aby zainwestowa¢ w Shared Interest, nalezy posiada¢ konto Shared Account, dostepne dla klientéw indywidualnych (powyzej 16.
roku zycia), rodzin, szkét oraz firm, a takze wspoélnot i grup wyznaniowych, na ktére nalezy wpftaci¢ kwote z przedziatu 100-20 000
funtéw. Pieniadze sa gromadzone na rzecz funduszu, z ktérego korzysta ponad 460 grup producentéw z 66 krajow. Fundusze te sg
wykorzystywane, by zapewni¢ skutecznos¢ inwestycji, a ofiarodawca moze monitorowac postep inwestycji i aktualnie narastajgce odsetki
za posrednictwem strony internetowej i regularnie otrzymywanych informacji. Shared Interest zabezpiecza sie przed ryzykiem operacji
majacych na celu pranie brudnych pieniedzy wykorzystujac do tego proces potwierdzania tozsamosci inwestorow.

Dwie duze organizacje Sprawiedliwego Handlu, Fairtrade International (FLO) i Swiatowa Organizacja Sprawiedliwego Handlu (WFTO),
poswiadczajg wiarygodnos$c¢ i skutecznos¢ Shared Interest.

28 A. Baranes ,Finanza per indignati” [,Finanse dla oburzonych”], Wyd. Ponte alle Grazie, 2012.
29 Wigcej informacji nt Shared Interest: www.shared-interest.com oraz: www.shared-interest.com/media/39964/si_share_account5.pdf.
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. Inwestowanie w wartosci

“Inwestowanie .. P - . I PR
odpowiedzialne Co w przypadku, gdy chcesz zrobi¢ cos wiecej niz tylko zarzadza¢ swoimi oszczednosciami

spotecznie (Socially i chciatby$ dziata¢ skutecznie, nie rezygnujac réwnoczesnie z wyznawanych przez siebie
Eﬁi’;‘t’:;':t'esm) wartosci? Istniejg produkty finansowe, ktore pozwalaja pogodzié cheé inwestowania z
to praktyka, dzieki wartosciami etycznymi. Mowa tu o etycznym inwestowaniu lub inwestowaniu odpowiedzialnym
ktérej wprowadza spotecznie (Socially Responsible Investment, SRI).

sie zagadnienia

dotyczace Srodowiska, L . . . . . . . . .
Spoﬁeciehstwai Ogolnie rzecz biorgc SRI moze by¢ zdefiniowane jako instrumenty inwestycyjne stuzgce

etyki do procesu do finansowania przedsiebiorstw funkcjonujgcych w sektorze ochrony $rodowiska,

podejmowania decyzji zrownowazonego rozwoju, ustug spotecznych, kultury oraz wspotpracy miedzynarodowe;.
dotyczacych wyboru

bad2 kontynuowania Przedsiebiorstwa te muszg przejs¢ proces _weryf_ikacji pod wzgledem okreé_lonych kryt_erié_w
inwestycji, a takze etycznych®!, przeprowadzany przez agencje ratingowe oraz organy wydajace certyfikacje
do ustalania praw etyczne.

wiasnosci papieréow
wartosciowych.>”

Kryteria kontroli SRI

Kryteria pozytywne i negatywne sg dwoma najczesciej stosowanymi modelami analizy dziatalnosci emitentow papieréw wartosciowych,
ktére moga byé potencjalnie wigczone do portfolio inwestycyjnego®?.

Kryteria negatywne (wylaczajace): Uwzgledniajg weryfikacje warunkéw wykluczajacych przedsiebiorstwo z pakietu inwestyciji
na podstawie podejmowanych przez nie dziatan. Warunki te moga by¢ zwigzane z sektorem dziatan przedsiebiorstwa (na przyktad
inwestowanie w przemyst zbrojeniowy, tytoniowy, produkcje alkoholu, hazard, pornografie). Czesto uwzgledniane sag takze kwestie
spoteczne, takie jak tamanie praw cztowieka, nieprzestrzeganie prawa pracy i zasad fadu korporacyjnego, korupcja czy ukiady z
despotycznymi wtadzami. Innym kryterium wytaczenia sg kwestie zwigzane z ochrong srodowiska, takie jak wysoka emisja zanieczyszczen,
deforestacja, nieefektywne korzystanie z energii i zasoboéw naturalnych.

Kryteria pozytywne (wilaczajace): W tym wypadku wyboru dokonuje sie poprzez ocene odpowiedzialnych spotecznie dziatan
przedsiebiorstwa. Pod uwage brane sg aspekty zwigzane z oddziatywaniem na srodowisko, spoteczenstwo oraz z zarzgdzaniem (kryteria
ESG: environmental, social responsibility, corporate governance).

Zgodnos$¢ z powyzszymi kryteriami, jako$¢ (wyptacalnos$¢) oraz ryzyko inwestycyjne odnoszaca
sie do Spotecznej Odpowiedzialnosci Biznesu (Corporate Social Responsibility, CRS)®*. Etyczne
agencje ratingowe takie jak StandardEthics®, Eiris®*® czy Vigeo® zajmujq sie obliczaniem ,ocen
etycznych”. Sg one wyrazone przy pomocy liter — maksymalna ocena to potréjne E (EEE),
najnizsza zas E-.

Zasady odpowiedzialnego inwestowania

W 2005 roku ONZ stworzyta liste Podstawowych Zasad Odpowiedzialnego Inwestowania (PRI, Principles for Responsible Investment),
do ktérych inwestorzy moga sie dobrowolnie stosowaé. Obecnie stosuje sie do nich 1205 organizacji na catym swiecie. Wiecej informaciji
na stronie: www.unpri.org

Obecnie podejscie SRI ma ogromne znaczenie dla wielu przedsiebiorstw oraz dla catej
gospodarki, gdyz odnosi sie zarazem do sprawiedliwosci spotecznej jak i do konkurencyjnosci
rynkowej. Te kwestie staly sie jeszcze bardziej istotne od czasu wybuchu kryzysu finansowego

30 Definicja opracowana przez UK Social Investment Forum: uksif.org
31 R. Milano ,La Finanza Etica”, opublikowane przez Fondazione Culturale Responsabilita Etica, wydanie nr 3, marzec 2010: www.fcre.it
32 Wsrod tych produktow finansowych mozna wyliczy¢: fundusze powiernicze, fundusze emerytalne, polisy ubezpieczeniowe, fundusze zamknigte

private equity, konta zamkniete oraz obligacje i certyfikaty depozytowe oméwione we wczesniejszym rozdziale dotyczacym produktéw inwestycyjnych
oferowanych przez banki. Zarzadzajg nimi posrednicy finansowi (tacy jak firmy zajmujace sie zarzadzaniem aktywami, banki, firmy ubezpieczeniowe) i
mozna wyrézni¢ wséréd nich dwie grupy: produkty skierowane do inwestoréw prywatnych oraz te skierowane do inwestoréw instytucjonalnych (publicznych
badz prywatnych podmiotéw gospodarczych zarzadzajgcych wtasnymi lub powierzonymi im aktywami inwestujac je w sposéb systematyczny w celu
kumulowania kapitatu).

33 Definicja ta zostata podana przez Komisje Europejska w Zielonej Ksiedze ,Voluntary integration of social and environmental concerns in

their business operations and in their interaction with their stakeholders” z 2001 r. CRS nie jest tu uznawana za prawny obowigzek, lecz za przyjecie
odpowiedzialnosci za kwestie zewnetrzne zwigzane z aktywami finansowymi oraz z dbato$cig o interesy udziatowcow.

34 Standard Ethics byta pierwszg agencja, ktéra wprowadzita ,instytucjonalne” podejscie do systeméw oceny Spotecznej Odpowiedzialnosci
Biznesu (CRS) w 2001 r.: www.standardethics.eu

35 Eiris, niezalezna agencja monitorujgca 2800 przedsiebiorstw oraz dokonujgca oceny dziatan pod wzgledem etycznym z uwzglednieniem
kryteriow ESG: www.eiris.org

36 Vigeo Rating jest europejskg agencja specjalizujaca si¢ w dziedzinie odpowiedzialnych finanséw. Ocenia ona dziatania i ryzyko podejmowane
przedsiebiorstw pod wzgledem wzgledem kryteriéw odpowiedzialno$ci spotecznej: www.vigeo.com
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w 2008 roku, ktérego przyczyng byly nieodpowiedzialne i spekulacyjne dziatania rynkowe. Na
szczescie konsumenci sg coraz bardziej Swiadomi swojego wplyw na polityke przedsiebiorstw.
W ostatnich latach wzrosto zapotrzebowanie na produkty odpowiedzialne spotecznie i
przyjazne dla srodowiska. W dziedzinie inwestycji natomiast, produkty SRI wypadty korzystnie
pod wzgledem przynoszonych zyskéw w poréwnaniu z tradycyjnymi inwestycjami. Jesli chodzi
o inwestycje $rednio- i dtugoterminowe, SRI faktycznie zmniejsza ryzyko poniesienia straty
i przynosi wieksze zyski. Firmy, ktére przyktadajg najwieksza wage do odpowiedzialnosci
spotecznej okazujg sie by¢ przedsiebiorstwami zarzgdzanymi w najlepszy sposob, a co za tym
idzie, tymi, ktére przynoszag najwieksze zyski®’.

Na poziomie europejskim, aktywa ulokowane w funduszach SRI wynosity 95 mid € w 2012
roku i wzrosty do 108 mld € w 2013 roku, wzmacniajac jeszcze tendencje wzrostowa (+14%)
obserwowang w poprzednich latach®. Potwierdza to site tej czes$ci branzy zarzadzania aktywami,
ktéra okazata sie by¢ zdolna do utrzymania dodatnich wynikéw netto, nawet w okresie bardzo
zmiennych warunkéw rynkowych.

Wedtug raportu rocznego Vigeo z 2013 roku, Francja jest krajem o najwyzszej liczbie funduszy
SRI®.

Rozmieszczenie funduszy odpowiedzialnych spotecznie w Europie

e Austria

0, o
Wielka Brytania 3% o8 - Niemcy

17% \ s

Holandia

10% .
Francja
35%
Belgia
6%

Szwaijcaria

109 .
% Szwecja Wiochy

B 1%

funduszy w Europie. Zrodio: www.eticasgr.it. Dane pochodza z ,Green Social and Ethical Funds in Europe”, 2013
dokumentu funduszy ych w Europie, 1ego przez VIGEO

Posréd SRI istnieje grupa inwestycji czesto wykorzystywana w finansowaniu Sprawiedliwego
Handlu, mikrofinanséw i rozwoju terenéw wiejskich w celu pozytywnego wptywania na
spoteczenstwo a réwnoczesnie przynoszenia zyskoéw finansowych — mowa tu o inwestowaniu
zaangazowanym (Impact investment)® Inwestowanie zaangazowane to inwestowanie w
~projekty”. Rozni sie ono od filantropii pod tym wzgledem, ze inwestorzy pozostajg wtascicielami
aktywow i oczekujg zyskow finansowych. Inwestycje sg ukierunkowane na przedsiebiorstwa,
organizacje oraz fundusze, ktére majg na celu nie tylko uzyskiwanie korzysci finansowych i
utrzymanie stabilno$ci finansowej, ale takze wywieranie pozytywnego wptywu na spoteczenstwo
i Srodowisko.

Do kategorii tej mozna zaliczy¢ fundusze ukierunkowane na rynki wschodzace, fundusze na

37 Cf ,Quando il salvadanaio diventa consapevole”, Andrea Di Turi, w: ,Risparmio responsabile. Investimenti ed etica. Un’esperienza vincente”,
wydanie specjalne miesiecznika Valori wydany przez Etica sgr, marzec 2011: www.eticasgr.it/cms/?plid=0&pid=5&ppid=0

38 Ethical Funds Market, Etica sgr, zrodto: Raport Vigeo 2013: www.eticasgr.it/cms/?plid=5&pid=32&ppid=5

39 Green, Social and Ethical Funds in Europe 2013, Vigeo: www.vigeo.com

40 Oproécz inwestowania zaangazowanego istniejg inne rodzaje (badz strategie) inwestowania. European SRI Study z 2012 stworzony przez

Eurosif klasyfikuje je nastepujaco: a) strategia selekcjonowania inwestycji Best-in-Class, b) badanie na podstawie norm, c) zasada wykluczenia inwestycji,
d) wiaczenie czynnikéw ESG do analiz finansowych, e) zaangazowanie i rzecznictwo interesariuszy w kwestiach zwigzanych ze zréwnowazonym
rozwojem: www.eurosif.org/research/eurosif-sri-study/sri-study-2012
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opieke zdrowotng i na pozyczki strukturyzowane, a takze fundusze na inwestycje kapitatowe dla
przedsiebiorstw spotecznych oraz fundusze powiernicze inwestujgce w energie odnawialng*'.

Niektdére fundusze silnie angazujg sie w dziatalno$¢ najwiekszych organizacji Sprawiedliwego
Handlu. Sg to na przyktad:

Fair Trade Access Fund*2. Zatozony w 2012 roku przez belgijskie przedsiebiorstwo Incofin
Investment Management*® zajmujace sie zarzadzaniem finansami i sponsorowany przez
Incofin cvso (spotdzielnia) i Fairtrade International (FLO), za posrednictwem Fairtrade
International’s Global Producer Finance Unit (GPFU). GPFU rozwija ustugi finansowe
(takie jak pozyczki, fundusze gwarancyjne czy Fairtrade Access Fund) dla certyfikowanych
producentéw FLO.

Fundusz rozpoczat swojg dziatalno$¢ od inwestycji o wartosci 6 min $, jednak przewiduje
sie, ze jego obroty siegng 25 min $*. Obecnie korzystajg z niego producenci z Ameryki
tacinskiej, jednak planuje sie, ze wkrétce bedzie dostepny takze w Afryce i Azji.

Funduszem zarzadza Incofin Investment Management z siedzibg w Luksemburgu,
posiadajacy status Sicav-Sif (krajowy fundusz inwestycyjny). Gwarantuje on inwestorom
coroczny podziat zyskéw z dywidend. Jest funduszem otwartym, a co za tym idzie daje im
mozliwo$¢ wykupu akcji w dowolnym momencie. Srodki inwestowane sg w dolarach. Do
funduszu mozna sie wigczy¢ przy minimalnej kwocie inwestycji poczatkowej rownej 125 tys.
€.

Opes Impact Fund*, zatozony w 2013 roku, jest pierwszym witoskim funduszem non-profit
zaangazowanym spotecznie, ktory nie wyptaca odsetek inwestorom, gdyz kazdy inwestor
jest jednoczesnie ofiarodawca. Zarobione odsetki sg na nowo inwestowane w pozyczki.
Organem zarzadzajgcym Opes Impact Fund (OIF) jest Opes Foundation, wspierana przez
Acra CCS Foundation, Fem S3, Altromercato Consortium, Maria Enrica Foundation oraz
Microventures. OIF inwestuje w przedsiebiorstwa zaangazowane spotecznie w kluczowych
dziedzinach, takich jak zdrowie, dostep do podstawowych urzadzen sanitarnych, oraz
w dziedzinach zwigzanych z energia, zywnoscig, woda, edukacjg oraz Sprawiedliwym
Handlem.

Responsability Fair Fund* — fundusz inwestycyjny zatozony w 2012 roku w wyniku bliskiej
wspotpracy przedsiebiorstwa zajmujgcego sie zarzadzaniem finansami ResponsAbility
Investments AG ze spdtkg zarzadzajaca Credit Suisse Funds AG*. Rzadowy regulator
rynkow finansowych FINMA wyrazit zgode na jego rozpowszechnienie w Szwajcarii. Fundusz
inwestuje w rosnacy potencjat Sprawiedliwego Handlu, zapewniajgc w ten sposob dostep
do finansoéw dla certyfikowanych producentéw oraz dla tych, ktére starajg sie o uzyskanie
certyfikatu.

Fefisol jest funduszem stworzonym przez francuska firme SIDI (Solidarité Internationale
pour le Developpement et I'investissement), belgijski Alterfin*® oraz wioskie konsorcjum
Etimos, a zarzgdza nim luksemburska firma Oppenheim Asset Management Service S.a.r.|
(spdtka z 0.0.). Fundusz jest w catosci poswiecony Afryce, a w szczegdlnosci terenom
subsaharyjskim. Zostat ukierunkowany na tworzenie spotek finansowych jako narzedzia
umozliwiajagcego pomoc organizacjom zaangazowanym we wsparcie i Swiadczenie ustug
na terenach wiejskich. Fundusz jest skierowany w szczegdlnosci do instytuciji zajmujgcych
sie mikrofinansami, organizacji producentéw oraz firm marketingowych zajmujacych sie
sprzedazg produktéw, w tym produktéw Sprawiedliwego Handlu, na rynkach krajowych i
zagranicznych.

Fefisol prowadzi inwestycje dtugoterminowe. Dywidendy, wraz z zainwestowanymi
srodkami, sg zazwyczaj wyptacane w chwili likwidacji danej spofki, dzieki czemu przychody

41
42
43
44

Raport European SRI Study 2012, op. cit., str. 10i 21.

Fairtrade Access Fund: www.fairtrade.net/fileadmin/user_upload/content/2009/news/F_A_Fund/FAF_Leaflet_2013-04-29_press-final-EN.pdf
Incofin Investment Management: www.incofin.com/en/home

Fairtrade International ,Access to Finance”: www.fairtrade.net/access-to-finance.html; Incofin ,Incofin establishes Fairtrade Access Fund

with Fairtrade International and Grameen Foundation”: www.incofin.com/en/news/incofin-establishes-fairtrade-access-fund-fairtrade-international-and-
grameen-foundation

45
46

Opes Impact Fund: www.opesfund.eu/en
ResponsAbility Fair Trade ,First global Fair Trade fund launched”: www.responsability.com/investing/en/750/First-global-Fair-Trade-fund-

launched.htm?Article=19907

47
48

Wigcej informacji jest dostepnych na stronie internetowej Credit Suisse: www.credit-suisse.com/ch/asset_management/en/fund_information.jsp
Alterfin to firma prowadzaca inwestycje zaangazowane spotecznie, ktéra od 1994 r. pozyskuje kapitat w Belgii i inwestuje go na terenie krajow

rozwijajacych sie, dziatajac za posrednictwem instytucji zajmujacych sie mikrofinansami oraz stowarzyszen producentéw Sprawiedliwego Handlu.
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sg ponownie inwestowane*®.

Takze fundacja Grameen® posiada oferte skierowana do producentéw Sprawiedliwego Handlu.
Kredyt moga zaciggnag ci, ktorzy potrzebujg jednak dofinansowania na rozwdj i udoskonalenie
swojej dziatalnosci.

Wiecej przyktaddw inwestowania zaangazowanego spotecznie mozna znalez¢ w Zatgczniku.

Jak podaje Eurosifs', firmy decyduja sie na inwestowanie w tym obszarze, aby:
e przyczyni¢ sie do zrbwnowazonego rozwoju,
* mie¢ swoj wktad w rozwoj lokalnych wspdlnot,
» uzyskiwac¢ stabilne, dlugoterminowe dochody,
» zagwarantowac¢ zarzadzanie ryzykiem.

Dane pochodzace z raportu rocznego Eurosif z 2012 roku wskazujg na rosngce zainteresowanie
tego typu inwestycjami (ktorych udziat w rynku wynosi 8 750 min €) wsréd decydentéw i
inwestorow. Jest to prognozg znacznego wzrostu sektora w najblizszych latach. Oznacza to, iz
kadra kierownicza tych funduszy bedzie musiata dazy¢ do osiggania wyzszej jakosci i wiekszej
przejrzystos$ci swoich dziatan w zakresie analiz i wyboru przedsiewziec¢®2.

49 Norwegian Microfinance Initiatives nt. funduszu Fefisol: www.nmimicro.no/investments/nmi-frontier-fund/fonds-europ%C3%A9en-de-
financement-solidaire-pour-lafrique-fefisol. Innymi inwestorami sa: Europejski Bank Inwestycyjny, Proparco, Credit Cooperatif, SEFEA, Dévelopement
international Desjardins (Kanada), Fondation Caritas France, Banca Popolare Etica, Nef, Norwegian Microfinance Initiatives, Cushman Foundation (USA).
50 Fundacja Grameen, zatozona w 1997 r. z inspiracji laureata Nagrody Nobla Muhammada Yunusa, zatozyciela Grameen Bank, umozliwiajacego
zacigganie niewielkich kredytéw oraz oferuje inne ustugi finansowe majace na celu poméc ubogim wyj$¢ z biedy: grameenfoundation.org/about/
fags#started.

51 W Europie punktem odniesienia jest grupa ekspertéw oraz organizacji badawczych Eurosif zatozona w 2001 r. przez National Forum on
Responsible Investment (Social Investment Forum). Eurosif powstat w celu promowania i rozwijania idei SRI: www.eurosif.org/research/eurosif-sri-study/
sri-study-2012

52 Raport European SRI Study 2012, op. cit., str. 24.
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Konkluzje

Celem niniejszego przewodnika byta pomoc w zrozumieniu zaleznosci pomiedzy Sprawiedliwym
Handelm i etycznym finansowaniem. Autorzy probujg wskazaé na koniecznos¢ znalezienia
partneréw, z ktorymi bedzie mozliwy dialog oraz wypracowanie strategicznego podejscia do
kwestii rozwijania, rozpowszechniania i umocnienie wspdlnych wartosci oraz dobrych praktyk.
Taka koniecznos¢ wydaje sie by¢ oczywista w kontek$cie rozwijania sie rynku Sprawiedliwego
Handlu oraz tego jak wptynat nan swiatowy kryzys finansowy. Skutki kryzysu sg odczuwalne w
krajach globalnej Pétnocy — sklepy Sprawiedliwego Handlu cierpig z powodu spadku obrotéw
w skutek spadku konsumpcji oraz z powodu trudnosci w uzyskaniu kredytow na dziatalnosé
operacyjna. To tylko niektore powody, dla ktérych strategia etycznego tancucha dostaw powinna
by¢ wzmacniana, aby méc odpowiedzie¢ na nowo powstate potrzeby oraz wykorzysta¢ nowe
mozliwosci rozwoju.

Naturalnym sprzymierzencem Sprawiedliwego Handlu jest etyczne finansowanie, ktore
jest aktorem gospodarczym i finansowym wyznajacym te same podstawowe wartosci, co
Sprawiedliwy Handel. Obie te idee pragng stworzy¢ grupe odpowiedzialnych konsumentow,
ktérzy beda prowadzi¢ dialog z instytucjami gospodarczymii finansowymi oraz bedg podejmowac
dziatania na poziomie lokalnym i miedzynarodowym. Sg to mocne argumenty przemawiajgce
za stworzeniem nowych oraz umocnieniem istniejacych juz wiezi wspotpracy Sprawiedliwego
Handlu i etycznych finanséw. Taka koalicja moze skupi¢ sie na tworzeniu spéjnej wizji trwatej i
sprawiedliwej gospodarki.

W kontekscie Europy, kontynentu o bardzo ré6znych doswiadczeniach i podejsciach do etycznych
finansow, a jednak zorientowanego na wspoélne wartosci, nalezy mysle¢ o dobrych praktykach
.dla kazdego”, a nie o dobrym rozwigzaniu ,dla wszystkich”. Niniejszy przewodnik ukazuje
w skrécie, w jaki sposob instytucje etycznych finanséw odpowiadajg na dziatalno$¢ ruchu
Sprawiedliwego Handlu swojg ofertg produktow finansowych oraz linii kredytowych,. Niestety,
nie wszystkie czesci Europy sg w to zaangazowane i wcigz pozostaje duzo do zrobienia. Mozna
zwroci¢ uwage na niektore formy wspotpracy, dobre praktyki i ugruntowane know-how, w taki
sposob, by stanowity przyktad oraz byty Zrédtem inspiracji dla rozwoju modeli gospodarczych
uwzgledniajacych spoteczng, kulturalng i ekonomiczng charakterystyke danego regionu.
Jest to obustronna wymiana miedzy sektorem etycznego finansowania a Sprawiedliwym
Handlem. W miare jak etyczne finansowanie staje sie integralng cze$cig praktyk i narzedzi
wykorzystywanych w Sprawiedliwym Handlu, ten z kolei staje sie motorem i narzedziem
pozwalajgcym na wprowadzanie zasad etycznego finansowania do kampanii podnoszacych
Swiadomos¢ spoteczna.

Jednym z ostatnich przyktadow wspotpracy miedzy etycznym finansowaniem a Sprawiedliwym
Handlem jest porozumienie pomiedzy Fiare Banking Ethics a Coordinadora Estatal de
Comercio Justo w Hiszpanii®®.Potwierdzono, ze w centrum modelu ekonomicznego, opartego
na wartosciach etycznych, postawieni zostang ludzie, a nie pienigdze. Porozumienie omawia
wspoélne dziatania wspierajgce inicjatywy rzecznicze, mobilizacje spoteczenstwa, kampanie
informacyjne oraz wzajemne wsparcie. Dzieki takiemu sojuszowi, propozycja zréwnowazonej
ekonomii staje sie bardziej spojna. Zwieksza to szanse na dotarcie do szerszego grona
konsumentow i inwestorow oraz umacnia pozycje obu inicjatyw w dziedzinie polityki oraz
dialogu z innymi instytucjami, wtadzami politycznymi oraz organami decyzyjnymi.

L,Istnieje naturalne zrozumienie miedzy Swiatem etycznych finanséw a $wiatem Sprawiedliwego
Handlu, jednak wspétpraca, jakiej bySmy oczekiwali, przejawia sie jedynie w pojedynczych
dziataniach” — moéwi Eric Lavilluniére, gtéwny koordynator RIPESS Europe®, w wywiadzie
dla projektu PRICE. ,W dzisiejszych czasach zmagamy sie z kryzysem oraz nieudolnoscig
systemu, ktére silnie wptywajq na spoteczenstwo i gospodarke. Jest to prawdziwe wyzwanie dla

53 Fiare Banking Ethics oraz Krajowa Koordynacja Sprawiedliwego Handlu taczyty swe sity w celu budowania modelu gospodarczego
nakierowanego bardziej na warto$ci humanitarne [23.10.2013]: comerciojusto.org/fiare-banca-etica-y-la-coordinador: tatal-de-comercio-justo-suman-
fuerzas-afavor-de-un-modelo-economico-mas-humano-2/ [dostep: 30.01.2014]

54 RIPESS Europe to europejska sie¢, ktorej celem jest zebranie wszystkich europejskich inicjatyw na rzecz solidarnej gospodarki dziatajacych
na réznych poziomach, poczawszy od tych prowadzacych dziatalno$¢ lokalng / regionalng az do organizacji krajowych, a takze do réznych inicjatyw
taczacych rézne sektory gospodarki. Istotnym elementem jest dla niej wspdtpraca z innymi sieciami oraz ruchami spotecznymi (takimi jak Sprawiedliwy
Handel, etyczne finanse, inicjatywa de-growth town oraz transition towns, powszechne akcje edukacyjne oraz kampanie na rzecz sprawiedliwych
podatkéw i przeciwko dziataniom spekulacyjnym, postepowe dziatania gospodarcze, inicjatywy na rzecz suwerennosci zywnosciowej oraz pogtebiania
demokracji) prowadzacymi dziatalno$¢ na terenie Europy: www.ripesseu.net
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ekonomii solidarnej i zaangazowanej spotecznie, w ktérej kluczowa role odgrywaja Sprawiedliwy
Handel oraz etyczne finansowanie. Musimy zmieni¢ naszg perspektywe i wprowadzi¢ zasady
Sprawiedliwego Handlu takze we wzajemne stosunki miedzy krajami Poétnocy a nie tylko w
relacje miedzy krajami Potudnia i Pétnocy czy samego Potudnia. Musimy takze znalez¢ sposoby
na to, by odzyska¢ suwerennos¢ gospodarek oraz uniezalezni¢ sie od spekulacji finansowych.
Nie wystarczy bardziej przejrzysta, odpowiedzialna gospodarka: nalezy wprowadza¢ zmiany,
by promowac i wprowadzac¢ w zycie coraz to nowe, alternatywne sieci powigzan i formy dziatan
gospodarczych i finansowych”.

Mozna sobie réwniez wyobrazi¢ pozytywny wplyw na propagowanie wiedzy oraz praktyk w
zakresie etycznego finansowania, gdyby byto to jednym z kryteriéw lub tresci przekazywanych
w kampaniach Miast Przyjaznych dla Sprawiedliwego Handlu®®. Warto przypomnie¢, ze
inicjatywa ta, bedaca efektem dziatan ruchu obywatelskiego, ktory zrodzit sie w Wielkiej Brytanii
i rozprzestrzenit nie tylko w Europie, ale i na catym Swiecie, objeta juz prawie 1500 miast w
24 krajach. Dzieki tej inicjatywie obywatele nawigzujg wspotprace z wtadzami lokalnymi i
tworzg wspdlnoty, w obrebie ktérych ludzie oraz organizacje, bazujgc na podejmowanych na
co dzien decyzjach, sg przestrzenig szerzenia informacji na temat Sprawiedliwego Handlu oraz
dystrybucji jego produktow. Gdyby potaczy¢ te inicjatywe z etycznym finansowaniem, mozna by
umocni¢ te wartosci i wizje, ktére dzielg one ze Sprawiedliwym Handlem.

Niniejszy przewodnik przedstawit historie i doswiadczenia stowarzyszen, ruchdéw, obywateli
oraz instytucji w Europie. Jego autorzy majg nadzieje, ze stang sie one przyktadem tego, jak
promowac etyczne wartosci oraz zréwnowazone dziatania gospodarcze w innych miejscach i
spotecznosciach, prowadzac do powstania nowych synergii miedzy Sprawiedliwym Handlem a
etycznym finansowaniem.

55 Miasta Przyjazne dla Sprawiedliwego Handlu, np.: http://www.fairtradetowns.org/ , http://www.sprawiedliwyhandel.pl/web/guest/miasta-
sprawiedliwego-handlu
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Zatacznik 1 - Przyktadowe fundusze inwestycyjne w

sektorze Sprawiedliwego Handlu

» Blue Orchard Microcredit fund www.blueorchard.com

» Fair Trade Access Fund incofin.com/en/fund/fairtrade-access-fund

» Fefisol Etimos Fund www.sidi.fr/fefisol.php

» Inconfin rural Impulse Fund incofin.com

» Opes FUND www.opesfund.eu/it

» ResponsAbility Fair Fund www.responsability.com/site/index.cfm/id_art/94193

» ResponsAbility Global Microfinance Fund www.responsability.com/site/index.cfm/id_
art/94193

» Triodos Bank Fair Trade Fund www.triodos.com/en/investment-management/impact-
investment/our-sectors/emerging-markets

» Triodos Bank Sustainable Trade Fund www.triodos.com/en/investment-management/our-
funds/overview-all-products/sustainable-trade-fund/about-the-fund

» Vision Microfinance dual return fund www.visionmicrofinance.com/en/dual-return-fund/your-
advantages

» Vision Microfinance dual return local currency fund www.visionmicrofinance.com/en/dual-
return-fund/overview
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